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洽洽食品股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2023-003 

投资者关

系活动类

别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （电话会议）  

参与单位

名称及人

员姓名 

具体参与单位名称及人员姓名见附件。 

时间 2023年 4 月 26日-4月 27日 

地点 公司会议室 

上市公司

接待人员

姓名 
董事、副总经理、董事会秘书陈俊；证券事务代表杜君。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主要内容：                                                  

一、一季度业绩情况介绍 

回答：一季度，公司营业收入有所下降，主要是由于春节跨期影响，1

月份发货时间减少，影响了营业收入；另外 1 月份公司在坚果礼盒的

备货较谨慎，总体销售额未达到预期。毛利率方面，葵花籽采购价格

上涨，影响了葵花子品类的毛利率，虽然坚果品类和小品类的毛利率

有所提升，公司总体的毛利率仍有所下降。 

 

二、公司 2023年葵花籽和坚果的成本趋势如何？ 

回答：葵花籽这个采购年度，采购价格从去年 11月份开始有提升，到

目前价格仍比较坚挺。去年年底库存原料较上年减少，主要是公司根

据当时采购的价格情况调整了采购节奏。坚果采购价格总体是稳中略

降的趋势，公司对每日坚果屋顶盒也调整了规格。另外，公司小品类

产品去年也进行了涨价，叠加主要原料辅料有些下降，坚果和其他休

闲食品的毛利对公司总体的毛利有良好的支撑，不过总体毛利情况仍



 

 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

 

有压力。后续主要看今年四季度时葵花籽采购的价格情况，葵花籽价

格近两年提升之后种植户积极性可能会进一步提高，预期种植面积可

能有所提升，希望新的采购季葵花籽采购价格稳中有降。 

 

三、公司所得税率变化的原因是什么？未来所得税率的趋势如何？ 

回答：以前年度电商公司有亏损需要弥补，因此所得税率较低。2022

年电商公司盈利有改善，所得税率略有上升，未来所得税率预计不会

有太多的提升。 

 

四、公司一季度费用率波动的原因？ 

回答：一季度，在春节期间，公司市场费用、品牌费用略有增加，整

体销售费用有所增长，销售费用和管理费用中的工资薪酬费用均略有

下降。未来公司会对人员薪酬费用进一步优化或控制，不断优化激励

方案，2023年希望薪酬费用率有所下降。 

 

五、公司坚果品类毛利率后续空间如何？  

回答：坚果毛利率目前主要受上游原料价格影响较大，这两年坚果全

球产量稳中有升，消费需求受到一些抑制，总体价格稳中略降，对公

司坚果的毛利率带来较好的影响。长期来看，国内在种植坚果，起到

了一定的进口替代，未来公司希望坚果原料随着关税的下降以及中国

产品竞争力、议价能力提升对公司的毛利率提升创造比较好的外部环

境。 

 

六、公司零食量贩渠道最新的进展如何？ 

回复：2023 年初公司加大零食专营和量贩渠道的合作，2-3 月份陆续

有新增渠道和产品进场合作，主要以直营的模式合作，公司有专门的

组织进行该类渠道的拓展。目前公司在零食量贩渠道合作和试销的有

零食很忙、赵一鸣、零食有鸣等，合作的产品有十几个 SKU，包括葵花

籽品类、坚果品类和休闲食品品类产品，该渠道的净利率和经销渠道

差不多，希望该渠道为公司 2023年的营业收入带来良好的增量。 

 



 

七、公司渠道精耕具体的做法和进展如何？ 

回答：公司从 2020年开始建立营销数字化平台，招募渠道合伙人，拓

展终端，希望将整个终端网点的订单情况都纳入系统。通过该系统可

以反映出业务员线下拜访的轨迹，包括商品动销、促销情况以及门店

的维护沟通等情况。公司渠道精耕的城市合伙人主要和经销商签订合

同，公司与经销商共同进行管理，公司会给城市合伙人一些补助等。

目前有超过 20万个终端已纳入渠道精耕系统，该系统仍在持续优化中，

试点城市在不断增加，渠道精耕对弱势市场的覆盖、提升渗透率效果

较好。 

 

附件清单

（如有） 
电话会议参与单位名称及人员姓名 

日期 2023年 4 月 26日-4月 27日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

附件： 

电话会议参与单位名称及人员姓名： 

序

号 
机构名称 姓名 

序

号 
机构名称 姓名 

1  
ɹ ɹ ɹ

ɹ  
65 UBS Mandy Liu 

2   66  ɹ  

3   67   

4   68   

5   69   

6   70   

7 NSR Vera 71   

8   72  ɹ  

9   73   

10   74   

11   75 ( )  

12 Auerbach Grayson Richard Cheng 76   

13   77   

14   78   

15   79   

16   80   

17   81   

18   82   

19  ɹ  83   

20   84   

21  ɹ  85   

22  ɹCarol Xia 86 APG  Tracy Li 

23 ( )   87   

24   88   

25  ɹ  89 point72 
Megan Wangɹ

Xiaozheng Li 

26   90   

27   91   

28   92   

29  ɹ  93   

30  ɹ  94   

31   95 ( )  

32  ɹ  96   

33 
 

 97   

34 T. Rowe Price Tony Ji 98   

35   99  ɹ  

36   100   



 

37   101   

38   102   

39 

PRUDENCE 

INVESTMENT 

MANAEGEMENT 

(HONG KONG) 

LIMITED  

 103   

40   104   

41   105 Torq Capital HowardYang 

42   106 abrdn KarlLi 

43  
ɹ ɹ 

 
107 APS JiayuanWang 

44   108 Averest capital limited DIWU 

45   109 axa im ChaoLOU 

46  ɹ  110 Citadel International Equities JingWang 

47   111 Ethos IM TimZhang 

48   112 FIL TeddyGao 

49  ɹ  113 
FountainCap Research and 

Investment 
YifanMiao 

50   114 Golden Pine FeiDong 

51   115 Greenwoods chenyu 

52   116 GSAM MichelleWen 

53   117 Janus Henderson Investors May LingWee 

54  
ɹ ɹ 

 
118 JQ Asset JaneZou 

55   119 lmr xingzige 

56   120 manulife wenlinli 

57   121 Matthews Asia HardyZhu 

58   122 Millennium RaymondChoi 

59  ɹ  123 MLP 
RonnieRuan、

isabellepan 

60   124 Polunin Capital Partners DwayneNg 

61   125 polymer 
enchideng、

chengchang 

62   126 
Templeton Asset 

Management Ltd 
nicholaschui 

63   127 Torq JiaLiu 

64   
 

  

 


